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1.  INTRODUGAOD

Alendendo & Resolugao do Consaiho Monetdrio Nacional - CMN n® 4.863, de 25 de novembro de 2021,
doravanie denominada simplesmente ("Resclucio CMN n® 4.8963/2021%) e a Portaria MTP n* 1 487, de 2 de
junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP n® 1 AG7/2022"), os responsdveis pela
Geslc do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE
CAMBUI, apresentam sua Politica de Inveslimentos para o sxercicio de 2024, devidamente elaborada,
analisada & aprovada por seus 6rgaos supenones de execugdo e deliberaclo.

A Palitica de Investimentos representa uma formalidads lagal que fundamenta e nortela todos os processos
de tomada de decisdo relativo @ gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RFPPE,
empregads como ferramenta de gestdc necessana para garantir o equilibrio econdmico, financaira e atuarial
b

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos critérios legais
@ tacnicos, esles de grande relevincia. Ressalla-se que serSio observados, para que se& trabalhe com
paramatros edlidos quanio a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa aluarial, levando-s& &m

consideracic as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
célculo atuarial

2 DBJETIVO

A Polibca de Investmentos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI tem como objstivo sstabelacer as regras, ce procadimentos & os
coniroles intermos refativos & gestdo dos recirsos garantidores dos pagamenios dos segurados e
beneficiarios municipais, visando ndio somente atingir a mata de rentabilidade definida, mas também garantir
@ manutentac do equilibno econdmico, financeire e atuarial, Tendo sempra presentes os principios da boa
governanca, saguranca, rentabiidade, solvéncia, bouidez. maofivacio, adequacio @ natureza de suas
cbrigacies e transparéncia,

Complemantarments, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugio dos processos inlernos
refativas & tomada de decislo quanto & gestdo dos recursos, buscands o principio da diversificacio e ¢
crecenciamanto das Instiluicdes Financeiras que fazem parte ou farlio parte da Carteira de Investimentos

do FAFFH FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE
CAMBUI,

Para seu cumpriments, a Politica de Investimantos apresenta os crilérios quanto ao Plano de Contingéncia,
©s paramelros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os imites legais e operacionais. buscando a
melhor, a adequada gestda e alocaciio dos recursos, visande minimamente o atendiments aos requisitos
legais, em especial da Resolucio CMN n® 4 883/2021 & Portarna MTF n® 148712022,

3 CATEGORIZACAO DO RPPS ‘/

SEUNCo o disposto na instruglo CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu ar 8°°C", os Regimes
Préprics de Previdéncia Social - RPPS serfio considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica.

A reguiamentacio especifica mendionada no referido arl. 8¢ "C° da Irstrucas CWVM n® 554/2014 foi
apresaniada alraves da Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual define que os Regimes Préprios de Previdéncia
Sockal - RPPS classificados como Investidores Qualificadas deverdo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por melo do Demonsirativo das Apicacies @ Imvestime d;.,
dos R_?mmnu - DAIR, o montante igual ou ﬁf’ @ RS 10.000.000,00 {dez milhdes de resis) & ,."'. (J
i
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B) Tenha adendo a0 Programa de Certificacio Institucional Pré-Gestio & ablida a Certificagdo Instiducional
&m um dos Niveis de Aderéncia.

Para obler a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Prépric de Previdéncla Social - RPPS fica
cbrigado a compravar cumulativamente:

a) Possus recursos apicados comprovados por melo de Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos
dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior & R$ 500.000.000,00 (quinhentos miihdes de reais) e

b} Tenha aderido ao Programa da Cartificacio Institucional Pré-Gestio & obtido & Certificagdo Institucional
Nivel IV de Aderéncia

Caso o Regime Prégprio de Previdéncia Social - RPPS no cumpra os requisitos cumulativos citados acima
este sera classficade como INVESTIDOR COMUM

Fara a identificacdo da Categorizacho do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, consideramos as seguintes informactes:

Analiae do Parfil

Patriménio Liquido sob gestio (R§) 76.607.954,13
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio Nao se aplica
Vencimento da Certificagdo Pro-Gestiio Nio se aplica

Eznb: Q0 prf.ipm FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIEAL
CAMBU

O FAPEM FUNDOD DE APOSENTADORIA E PENSAOC DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE

CAMBUI, no momento da elaboragao, analise 8 aprovacio da Politica de Investimentos sncantra-se
classificado como Investidor Comum | Investidor (QUAIFICADO/PROFISSIOMAL) .

MNa possivel obtenclio da Certificaco Institucional Pro-Gestdo, a clessificacio de Investidor mudard
automaticamente. ndo sendo o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI prejudcado quanto as adaplacbes dos processas e procedimenios
intamos ¢ de controle, bem como a manutenclc da Politica de Investimentos & aportes em fundos de
investimanios condizentes com sug nova classificacio

Fica o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE

CAMBUI condicionado ac prazo de 90 (moventa) dias para revisio e adequacdo da Poiltica da
investimentos am atendiments a nova classificaglo.

4. ESTRUTURA DE GESTADS \/

Os rasponsdvels pela gestao da Unidade Gestora do FAPEM FUNDO DE APOSENTADGRIA E PENSAC
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI 1&m como uma das principars objetividades a continua
busca peis ciéncia do conhecimenta téenico, uumuqfto suas athidades com boa fé, legalidade o
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diligéncia; zelando por elavadas padries eticos, adotando as boas praticas de gestio previdencidria
no mbite do Pro-Gestao, que visam garantir o cumprimento de suas obrigaces.

Entende-se por responsavels pela gestdo do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI as pessoas gue paricipam do processo de andliss,
avaliaciio, gerenciamento, assessoramento e decisénia, bam coma os participantes do mercado de titulo e
valores mobdlidrics no que se refere 3 distribuicso, imermediacdo & administracic dos fundos de
mveshmenios e athvos financeiros.

A responsabdidade de cada agente envolvido no processo de andlise avaliagho, gerenciaments,
assassoramanto & decisorio, estio defimdos e disponlvels nos manuais e politicas internas do FAPEM
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUMICIPAL DE CAMBUI,
instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentcs & outras dicetrizes legars, que envalvam os

agentes descrites acima, lerfio suas acdes deliberadas e fiscalizades pelos conselhos competentes e pelo
conirale infamo,

a1 MODELC DE GESTAD

De acordo com as hipéleses pravistas na Porlaria MTP n? 1.467/2022 eam seu arl, 95, incisoa |, L& I, &
gestdo das aplicagdes dos recursos poderd ser realizada por medo de gestlo propria, tarcairizada ou mista.

Fara a vigncia desta Politica de Investimentos, a gesto das aplicagdes dos recursos do FAPEM FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI sera PROPRIA.

A adocic deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestéo e
responsabilidade do proprio FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO

MUNICIPAL DE CAMBUI, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestia dos
Recursas ou Investimentos.

A gestdo cas aplicagies dos recursos contard com profissionais gualificados & cerificados por entidada da
cerlificagao reconhecida pelo Ministérie da Previdéncia Soclal, através da Secretaria de Previdéncia Social
conforma exigido na Portaria MTP n® 1.467/2022 e alteracbes.

42  ORGAOS DE EXECUGAO, DELIBERAGAO E FISCALIZAGAD

Os recursos financeiros do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI visam a constiluicio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser
mantidae @ controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmas recursos serio
gendos em conformidade com a Politica de Investimentos, com os critérios para cradenciamento das
Instiluigdes Financeiras e contratacdo de prestadores de EBrvicos

A estrutra interna definida através da (LEI DE CRIAGAD E ESTRUTURAGAD 0O RPPS) garante a
demonstraglio da Segregacio de Atividades adctadas paios dirigentes, conselhairos, gestores dos recursos

& membros do Comitd da Investimentos, estando em linha com as boas praticas de gestio e governanca
previdenciaria.
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421 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ao Comité de Investimantas a formulacdo e execugdo da Politica de Investimento jumamenta com
a Direloria Executiva @ Gestor dos Recursos, que devemn submeté-la para aprovagao do Conseiho
Deliberative e fiscalizaco do Consetho Fiscal, ambos orgdos suparioras de competéncia do FAPEM FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

Em cascs de Conflito de Interesse enire oz mambros integrantes do Comité de Investimenrios. Diretoria
Executiva & Conselhos Deliberativo & Fiscal, a participacdo do confiitante como voto de qualidade serd
impadida efou anulada, sends devidamanie regisirado em ata de reunido,

Nio fica excluida a possibilidade da participagio de um Consuftor de Valores Mobifidrios no fornacimanto
de “minula” para a elaboragio da Polibica de Investimentos. bem como propostas de revisio para apreciacio
de Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretaria Exacutiva

43  OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Us responsavers pela gestio do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR

PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI & aqueies que participam diretamente do processc de andfise,
avaliagso gerenciamento, assessoramento e decisdrio, estao submetidos a critérios de elegibilidade, dada a
responsabilidade sobre suas atribuigBes.

Os crilérios de elegibiidade e parmanéncia nos cargos dentro do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI estiio descritos na Lal n® 8.717, de 27 de
novembro de 1886 ("Lei n® 9.717/1996"), incluidos pela Lei n® 13.845, de 18 d¢ junho de 2012 ("Lei n*
13.B46/20187) & na Portaria MTP n® 1.487/2022 em seu A 78,

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos da Deliberacho e
FiscalizagBo e o Gestor dos Recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO

SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI deverfio atendar acs seguinies requisitos minimos
cumulativos:

@) ndo ter sofrido condenaglo criminal ou incidido am alguma das demais situaches da inelagiidads
previsias no inciso | do caput do A 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de malo de 19090

b}  pessuir cerificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovacio
da

e verficagic de conformidade com os requesitos técnicos Necessanos para o
exNercicio de determinada cargo;

c) passuir comprovada experidincia no exercicio da stividade nas éreas financeira, adminisirativa,
contabil, juridica. de fiscalizacio, atuarial ou de audtora e ‘-/

Us crtance "a" @ "b" aplicam-s8 acs membros dos Co o8 Deliberativo e Fiscal @ do Comité dé
Investimentos.

d}  ter formagho superior,



No ambdo das Cerlificacio RPPS, ficam os dingentes, membros dos consalhos Deliberative & Fiscal, o
Gestor dos Recwsos e 0s membros do Comité de Investimentas, ebrigados @ apresentar suas respectivas
Cerlificacbes nos prazos definidos no Manual da Cartificagdo Profissional RPPS versdo 1.1 e suas
possiveis atualizaghes.

Tabela de Classificagio das Cerlificacdes RPPS

Atribuigdes Certificacdo

Membros do Consalho Deliberativo RPPS

Gestor dos Recursos @ Membros do Comité de Investimantos ;| CP RFPE CGINY
1

Serd de responsabllidade do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI & do Ente Federativo a verificaclio dos critérios descritos acima, bem
como o ancaminhaments da informagio 4 Secretaria de Previdéncia,

A comprovacio do critdrio "a" serd exigida sua atualizagho a cada 2 (dois) anos & havendo ocoméncia de
posiivo, os profissionals deixardo de ser considerados coma habilitados para as comespondentes funghbes
cesde a data de implementac3o do ato ou falo cbstative.

A comprovaghio do critério "B devers ser efetuada com a apresentacio do centficado emilido apds a
conquista da Certificacio RPPS.

44  CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
iem a prerogaliva da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os
crivbrios estabelecidos na Resolugso CMN n® 4 96372021 Portaria MTP n® 1 A67/2022 com suas alteracBes
e FResoluclo CVM n® 1902021, na prestegdo dos servicos de orientaciio, recomendacao o
aconselhamento. scbre investimenios no mercado de valores mobilidrics. cuja adogho & de Onica e

exclusiva responsabiidade do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI .

Fara a efetiva conlrataclio da empresa de Consultora de Valores Mobiliarios, o FAPEM FUNDO DE

APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI deverd maﬁ:ﬂ;-/

ugﬂ:&nm e avaliacio guanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo o criénos defnidos
abaixe:

8) Que a prestagio dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento seja de forma
profissional, sobre inveetimentos ne mercado de valores mobiliarios:

B} Que a prestagho dos senvicos seja independente & (ndividualizada, Cuja adoGao @& implamentagio
das orentagbes, recomendaches & aconssthamentos sejam exclusivas do FAPEM FUNDO DE

lP?_'IEEHTAbuHL& E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI -
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¢} Que aprestagio de servigos de orientaglo, recomendaclio e aconselhamento abranjam no minimo
oe tamas eobre: (1) classes de ativos & valores mobifidrios, (i) litulos & valores moblligrios aspacificos,
() InstiuicBes Financeiras no &mbito do mercado de valores mobiliarios & (v} imvastimentos no
mercado de valoras mobilidnos em todos os aspecios:

d) As informacles disponiblizadas pelo consulior de valores mobilidrios sejam verdaceiras,
completas, consistentes @ nao induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objelva e concisa;

#)  CQue apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responssivel palas
alividades da Consultoria de Valores Mobilkarios:

f Cue apresente em contrato social um Compliance Officer como responsdvel pela implementacio

& cumprimenio de ragras, procedimentos e controdes intemos das normas estabelecidas pela
Resolugiio CWVM n® 19/2021;

g Quemantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta plblica, as saguintas
informacies atualizadas: (i) formulénio de referdncia; (i) coddigo de ética, de modo a concretizar os
deveras do consultor de valores mobiliarios; (il) a adogo de regras, procedimentos e descricio dos
controles internos @ (iv) a adoglio de politica de negociaglio de valores mobilirics por

=) administradores, ampregados, colaboradores e pela propria smprasa;

hj Que apresentem em sau quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Consalho Regional de Economia - CORECON:

i) Que os profissionals e consultores que atuam dirstamente nas atividades de ofientagsio,
recomendacio & aconsathamenlo comprovem experiéncla profissional nas atividades diratamente

relacionadas 4 consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de lerceiros ou anglise de
valores mobikdrios:

n Que os profissionals e consultores que atuam dirsteamente nas atividades de orientag3o,
reacomendacio @ aconselhamento comprovem possuirem no minmo as cedificagles CEA
(Cerificacio ANSIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Certificacsio de Gestores ANBIMA)
@ regisiro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica (a comprovaclio das CarificagBes ndo
830 cumulativas por profissional).

Nao serdo considerados aptos os prestadores de senvicos qus atuem sxclusivaments com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuje aluaclo circunscreva-se, dentre outras SEMVIGoS, 8o
plansjamento sucessdrio, produtos de previdbnga e administracdo de finangas em geral de seus
chentes & que ndo envolvam a onentaciio, recomendacao ou aconsalhamenta:

b} Que promavam a elaboracio de relatrics gerenciais ou de confrole que obielivem, dentre outros,
relralar a rentablidada, composicio e enquadramento de uma carlsira de investimento & luz de

politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacSo especifica mcidente sobre
delerminadoc lipo de clients;

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliérios, tais coma '
aqueles pravistos nas regulamentacles especificas sobre fundos de investimento em direitos
creditdnos e tundos de investimanto imobdianio e

di  Consuliores de Valores Mobilidrics que atuam diretamente na estruturacdo, onginagio, gestio,

adminisiracdn e distribuicdo de produtos de investimenics que sefam objelo de orientacdo,
recomendacao e gconselhaments aos seus clienies,

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do sisterna de
distribuicao de valores mabiliarios & o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR

PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI em mmﬁ estabelecam canais de comunicacao sferramentas
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que permitam conferir maior agiidade e seguranca & implementacio das onentagbas, recomendaches e
aconsalhamentos na execucio de ordens

MNdo serdo aceitas farramentas formecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuigio
de valores mabidlidrios, mesma que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a inducds

8 BfTos por parte do FAPEM FUNDQO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMEBUI.

E. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicavels s avalaches atuarigss dos Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagies Atuariais
seja equivalents 3 taxa de juros paramelro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ

est8ja o mais priximo & duraglo do passivo do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

A taxa atuarial de juros, também conhecida como mata atuarial & utilizada no calculo das avaliacies atuarias
para trazer o valor presente de todos 08 compromissos do plano de beneficios na linha do tempo & que

determina assim o quanto do patrmbnio o Regima Prépric de Previdéncia Social - RPPS deverd possuir
para manter o aquilioric aluarial,

Essa aquilibio somente serd possivel de se obter caso o8 recursas sajam remunsrades, no minime, por
uma laxa igual ou superior. Do contrdrio, se a taxa que rEMUNera 05 rECUTSos passe a ser inferior a s

uiilizada no calculo atuanal, o plano de beneficio se tomard deficiténa, comprometlendo o pagamanto futuro
dos beneficios,

Cangidarands a expesigio da carieira & seus investimentos. as projagoes dos indicadores de desempenho
dos ratomos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade fulura dos investimentos
dos ativos garant:dores do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO

MUNICIPAL DE CAMBUI, definida come META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4,96% (quatro virgula
noventa ¢ seis porcento) .

O FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
ne exercicio de suas ativdades, através de estudos tecnicos, promovera o accmpanhamento das duas taxas
{mela de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja avidenciado, no longo prazo, gual proporciona
a methor situagio financaira e atuarial pars o plano de beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutenclio dao aquilibrio inanceiro e atuarial do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, em cumprimento a
Lai n® 3. 717/19598, em sau Art. 1°, a meta ce rentabllidade podera ser diferenciada por pericdos denire do
propno exercicio, prospectada pelo perdfil da careirs de invastimentos do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI & pelo cendrio

macroacondmice & financeiro.
M [ ‘_/
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Nos Estados Unidos, o Indice de Precos ac Consumidor {CP1) retomou sua trajetéria ascendente am julha,
apresentando um aumento mais rapido em comparacio com o més anterior, O CPI fEQEsirou Um acréscimo
de 0.2% em termos mensais, & uma elevagls de 3 2% em relagio so mesmo pericdo do ano anterior,
alinhando-se com as projecleas do mercado.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componante de abrigo foi
o principal responsdvel pelo aumente mensal, contribumdo com mais de 80% do incremento total, enquanto
o indice de seguro de veiculos molorizados também leve participagio.

No sagmento de alimenlos, o indice subiu 0,2% em julho, apds j4 ler registrado um aumento de 0 1% no
mes anlerior. O Indice de alimentos consumidos em casa teve um aumenio de 0 3% na més, enquanto o
indice referante @ refeighes fara do domicilio teve um avango de 0.2%. No que diz respeito 5 energia, o indice
ieve Uma leve alta de 0, 1% durante

o periodo, dado que os principals componentes do Indice energélico apresentaram resultados misios. No
que diz respeilo ao nicleo da inflagio, que elimina slementos volatels como alimentos e enargia, os registros
indicaram aumentos de 0.2% no més & de 32% na comparagao anual. Isso conirasta com os ndmeros
observados em junho, que foram de 0,2% e 4 8% respectivamentes, considerando a mesma base de andlise.
As projagdes iniciaimante spontavam para um compertamento similar ao do més anterior:

Outre lator relevanie, o Indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma queds de 54 4
para 52,3 em junho, de acorda com a pesquisa final da S&P Global divulgada em 3 de agosto, A leitura
definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares & das projegSes do mercado. O PMI composto

dos EUA, que abrange setores de servicos e industria, tamsém diminuiu de 53 2 para 52 no mesmo pariodo,
confirmande as leituras preliminares e as expectativas do mercada.

A SEP observou que a desaceleragiio em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo desde feversirs
deste ano. Apesar das quedas, 0s valores acima de 50 indicam que a economia dos EUA cantinua
Crescendo, porem com um ritma mais moderado.

Taxa de Juros

Em sua reurndo de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos, lomou 8

esperada decisfo de retornar o aumento das taxes de Juree. O intervalo das taxas agora varia de 5 25% a
5,50% ao ano.

A decisdio foi undnime entre os membros do Fed, que também irdc avaliar 3 possibildade de maie aumentos
a0 longe do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas slevadas por um periedo prolongado
gianhou forga devido a dados econdmicos e indicadores do mercado de trabalhe que indicam a resisi&ncia
oa etonoma dos Eslados Unidos.

ZONA DO EURD d
Inflagio e Atividede Ecangmica

Felo terceiro més consecutivo, @ taxa da inflagho na Zona Euro apresentou um recua, alingindo 5.3% em
Julho, de acorde com a estimativa predminar divuigada pelo Eurostat nesta segunda-feira, Ainda que haja
uma tendéncia de desaceleracio, a presidente do Banco Central Europeu j indicou que podera adotar uma
postura de espera ou alé mesmo considerar um aumento na taxa de juros am setembro, Contudo, &
enfatizado que a redugdo das faxas ndo estd nos plancs.

O indicador de Gestores de Compras do s=tor e servicos (FMI} na zona do eurs apresantou uma queda de
52.0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos Oitimos seis meses. Isso resultou em
um deciina no Indice composto, que angloba tanls o setor industrial quanto o de servigos, passando de 400
para 48,9 &m um més, também marcando o valor mais baixo desde novembro, O PMI do selor



industral manteve sua trajetdnia de contragdo, caindo de 43,4 para 42,7 enire junho e julha, representanda
o periodo mais fraco observado nos Gltimos 38 messas

ASIA
Inflagio & Atividade Econdmica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de deflagho devids 4
gueda dos pregos regisirada em julho. Os nGmeros mostram uma reduclo de 0,3% na taxa de inflacdo no
ultimo més, comparando com o mesmo periodo do ang anterior.

Esse cendrio de deflagic surge decorrante dos recentes indicadores de mporagio 8 axportagio da China,
que tém levade questionamenios sobre a velocidade da sua recuparagao pos-pandémica. Enguanto isso, o
nucias da inflaclo, que exclui os precos de alimentos & combustivais, aumaniou para 0,8% na comparago
anual, em comparagao com o valor de 0.4% registrado em junhe.

O Indice de Gersntes de Compras (PMI) do setor industial da China registrou uma queda de 50,5 em junhe
para 49.2 em julho, indicando uma deterioracdo acentuada das condicfies de nagacios, de acordo com 08
dados divulgados hoje pela S&P Global. Esla & a primeira leflura do PMI abalse da marca critica de 50,0
(que separa a expans8o da contracdo) nos Oitimos trés mesas As previsies do mercado apontavam para
uma queda maie moderada do PMI industrial chinés do que am junha

6.2 NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

O Indice de Atividade Econdmica do Banco Cantral (ISC-Br) apresentou um aumento de 0,63% em junho,
quandoe comparado de forma ajustada as vanagfes sazonais em relacdo a malo. No més anterior, o indicadar
navia registrado uma queda de 2 05%. Apesar dessa resultado, ele se situou ligeiramante abaixo das
expectativas, o que pode ser atribuldo & continua elevacio da taxa de juros.

No pericdo de 12 meses, o indicador registrou um ressc de 3,35%. Em comparacls com o mesmo més
do ang anterior, ocomeu um aumento de 2 10%. O Indice de Gerentes de Compras (PMI) da indistria

brasileira registrou um avenco, passando de 48,6 em junho para 47,8 em julho, de acordn com informacies
da S&P Giobal. W/

Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo enlre €XPanNsan & contragao) pelo nono més
consecytivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinca meses para esse ndicador de atividade

No més de junho, o Brasil registrou a criaciio de 157 198 novas vagas com cartaira assinada, loram geradas
155.123 vagas no més & no acumulado de 12 meses sdo 1.651.953 empregos. Esses nameros provém do

Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged). divulgado pelo Ministéric do Trabalho,

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcangou 43 467 965, represantando um aumento
de 0,26% em relacho ao estoque do mas anterior No acumulads do ang, de janeiro a junho de 2023, o salde
de empregcs atingiu 1.023.540, resultado positivo na vislio dos analistas

Inflagao
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Da acarde com os dados divuigados pelo IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
considerado a medida oficial de inflagio no pais, registrou um aumento de 0,12% em julho, A frajetéria de
desaceleracho da inflaclo no Brasil. que estava em curso desde fevereiro, foi interrampida. O indice chegou
2 apresentiar uma deflaclo de 0,08% am junho, mas retomou o rmo de alta neste més, impulsionado

prncipaiments pelo grupo de Transportes (1,50%), com destaque notdvel para o aumento da gasolina
{4,75%)

Como resultado, a inflagic acumulada nos dltimaos 12 meses atingiu 3,99%, enguanto no acumulads do ano
a ahta foi de 2 .90%.

Além disso, foi divulgado o Indice Naclonal de Pregos ao Consumidor (INPG), que registrou uma queda oe
0.08% em julho, uma vanaclo prixima & observada no mas anteriar (-0,10%). No ang, o INPC acumulou um
auments da 2,55%, & nos dltimes 12 meses, o Indice subiv 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12

mesas antenores. Em comparagdo a julho de 2024, quando a taxa fol de -0,80%, houve uma mudanca
notavel

Os produtos alimenticios fiveram uma redugdo de 0,55% &m julho, apds uma queda de 0,66% em junho, Ja

o€ itans ndo alimenticios apresentaram uma vanaglo de 0,07%, privima ao resultado de 0.08% observacs
no més anteriar

Cambio ¢ Setor Externo

No fechamento do més. o délar comercial apresentou uma leve variagio negativa de 0,027%. encermando a

583580 com valor de RS 4,728, Ao longo do més, houve uma quada acumulada de 1.25% na valor da moada
norle-americana em relagio & brasileira,

O Ministério do Desenvolvimento, Indlstria, Coméecio & Sarvicos (MDIC) divulgou que a balanga comercial
¢o Brasil, que reflele a dferenca entre as expanacies e importacdes, apresentou um superavit de USS5.035
bilhdas em julho. Este resutado destaca-se como o malhar ja registrado para o més da juiho e representa
um aumento significativo de 68, 7% em comparagio ao mesmo periodo do ano antericr consideranda a
media diana. Vale ressaltar também a queda das commodities, que comespondem a bens primarios com
colagho imermacional, desempenhou um papel crucial na regucéo das exportaghes.

6.3 MERCADO DE REMDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cendrio doméstico, destacaram-se alguns Indices recentemente. Entra of subindices Anbima que
acompanham fundos compostos por titulos plblicos disponivels para os RPPS. o IMA GERAL teve um
desempenho positive de 0.97% no Oilimo més. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avango de 0,72% & o IMA-
B subiu 0.80%. No acumulado do ano até julhe, o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um
ganho de 135,74%, seguido pelo IMA Geral com 8,60%. Quanto aos subindices relacionadas a taxas pra-
fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% no més & um ganho de 12 32% no acurmulada do ano,

Mo encerramenta do més, o Ibovespa, o indice de referéncla do mercado de agbes brasileiro. registrou um
aumento significalivo de 3,26%, resultando em um ganho acumulado anual de 11,12%. Esse desempenho
notavel fol impulsionado pela visdo de uma politica monetiria e fiscal coordenada. que aporla para uma
peselvel malhona da sadde scondmica do pais, J L

No exierior, 0s principais indices do mercade de actes dos Estados Unidos lambém tiveram um desampanha
positivo no més. O Dow Jones subiu 4,1%., o S&F 500 avangou 3.1% e o Nasdag registrou um aumenlc de
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6.4 PERSPECTIVAS

O més de julho delineou cendrios econdmicos distintos sm diferentes partes do munde. Nos Estados Unidos,
a inflaglio @ o comportamentc da atividade econdmica sinalizaram eslabilidade, embora com cerlo
amrefecimento comparado a periodos anteriores. A decisSo cautelosa do Federa! Reserve em ajustar as
laxas de juros raflete a busca pelo equilibria entre crescimento & controle inflacionanio.

Na Zona do Euro, a continua desaceleraciio da taxza de inflago suscita discussies sobre as fuluras
estratégias de politica monetaria. possiveimente afelando as taxas de jurcs. A queda do PMI de servigos
ndica um declinic na alividade scondmica. Na Asia, a China enfrentou um cenaria deflaciondrio devido &
qum&mau.nmhmmhwﬂﬂpﬁc:um“mmlwmm;hmda
recuparaiac pos-pandemia, exigindo atenclio 4s politicas de estimulg & ajustes.

Mo Brasil, os indicadores econdmicos aferecem perspectivas positivas. A criagdo de empregos formais e o
desempenho positive do lbovespa apontem para uma recupeéracao gradual, embora a inflagio mierompa
eua trajetona descendente devido ao aumento dos pregas dos combustivers,

Fara os préximos meses - as perspectivas estio sujeitas a diversos fatoras, como g inflacio, a atividade
econdmica global e as poiiticas monetarias dos bancos centrais. No Brasil, fica no radar a reducdo nas laxas
de juros o seus efeitos que pode impulsionar a economiz, No enlanto, & crucial acompanhar os indicadores

econdmicos € o panorama internacional, pois estes podem impactar os mercados & a dindmica econdmica
do pais.

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO

ces (Mediana .'._!_|r:--:|.:|..;|-'_|_|

Meta Taxa Selic (%a.a.)

Divida Liquida do Setor Pablice (% do PIB)

Balanga comercial (US$ Bilhées) | 57,85 56.00




7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
Alocaglio Estratégica para o exercicio de 2024

Os = pela gestdo das aplicacBes dos recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PE DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI devem cbservar os limites e critbrios
aahnh&haddunmmmﬂflmdeImﬂWWMMWHMM!umhmnmm
normativo refacionado ao tema emitido peios drgos de fiscalizagio & orentacdo.

A Estratégia de alocagBo oS recursos para o$ proximos cinco anos, leva em consideragio ndo somenta o
CEndino macreecondmico como tlambém as especificidades da estralégia definida pelo resullado da andlise
do fluxa de calka atuarial e das projecdes futuras de déficil e/ou superavit

7°1 @ - Titulos do Tesourn Naciansl
SELIC
7°1 b - FI 100% Tiwles TN 000% |36B81% | 90.00%

7° | ¢ - FI Ref em Indice de RF,
100% TP 100,00% 0.00% | 0.,00% 0,00%

R ] T 000% |000%  |o000%

7% 1il a - Fl Referenciados RF___| 60,00% 0.00% | 2000% | 60,00%

. ;Hh-ﬂdﬂ%ﬁuﬁmuﬂm 60,00% 000% | 0.00% 0.00%

L[ TV - Renda Fia de emissao | 1y 0., 000% |500%  |2000%

. i Direitos Creditérios | poo; 000% |024% | 500%
B8] 7 V b - i Renda Fixa "Crédho [ o ooes 000% |024%  |5.00%

7 V ¢ - Fl d@ Debéntures
lr'lfllﬂtruh.lm

" 8% 1i - ETF - Indice de Agdes 30,00%
5| 10°1 - F) Multimercado 10,00%

= | 1071 - Fl am Participaches £ 005
| 10° 11l - FI Mercado de Acesse | 5,00%
| 11° - Fl imobiliarie

[EXAGHTII o - Renda Fira - Divida Extema [ 1000% | [000% [000%  [0.00%

M B e, oo =0 %,



| 2 1 - Constituidos no Brasi |1000% | |ooo% |ooo%  |ooon |
&1l - Agdes - BDR Nivei | | 10,00%

[Consignada ] 12° - Empréstimo Consignado | 5.00% | [0.00% [ooo% =0 |

b L,
yw% N\A%Qf{



Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos

.' ;‘E:JT: Titulos do Tesouro Macional ; 0,00% 10.00%
| T b-Fl 100% Thulos TH 100,00% 0,00% 80,00%
;ﬁ:-ﬁ Ref em indice de RF, 100% 100,00% 0.00% 0.00%

47 Il - Oper. compromissadas em

| tinsios TH 5.00% 0,00% 0.00%
7elila- Fi Referenciados RF &0,00% 0,005, 60,00%
7™ IV - Renda Fixa de emissdo
wﬁ z 20,003 0,00% 20,00%

a em Direnos Creditbrios -

shnior 5,00%
?" W b - Fl Renda Fixa "Crédito

8°1- Fl de AgBes 30,00%
8° Il - ETF - Indice de Acles 30,00%
10° | - F1 Multimercads 10,00%
408 | 10° || - Fl em Parlicipacies 5,00%

. 107111 - F1 Mercado de Acesso 5.00%
| 11 - FI Imobikano

£° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00%
& Il - Constituides no Brasil 10.00%
&% Il - Agdas - BDR Nivel |

_w-empemmcm_gm | 5.00% ] [o.00% | 5.00% ]

qummudmmm limites apresentados foram considerados inclusive as andises

€ a3 perspactivas, Mnmm:mmaﬂﬂlmmmmmﬂmMum
FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
Com oS prazos, montantes e taxas das cbrigagbes atuariais presentes e futuras.

Para efeilos de alocac3o estratégica, segundo a Resclugio CMN n® 4.983/2021, art 3° e 8° slo
censideragos recursos do FAPEM FUNDO Enmmmsmﬂmamﬂmﬂ F-l:laucn

MUNICIPAL DE CAMBUI. (i) Hﬁmm ofiundas das recaitas m&
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Ingressos financeiros auferidos pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, (iii) as aplicagbes financeiras e (iv) os tilulos & valores mobilidrios,

Méo serdo considerados recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI para efeios de alocacio estratégica os recursos provenientes de: (i)
ativos vinculados por lei ao FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI; (i) demais bens direitos & ativas com finalidade previdencidra, (i) as
disponibilidades financeras mantidas em conta comente e (iv) as conlas de fundos de investiments
imobilidrio.

71 SEGMENTO DE RENDA FIXA
Obedecendo oz limites parmitidos para o segmento de renda fixe pela Resolugio CMN n® 4.063/2021, o

FAPEM FUNDO DE APOSENTADDRIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
propde-se adotar o limite de méximo de 100% dos recursos disponivais para investimentos.

A negociagido de titulos publicos no mercado secundario {compraivenda de lituios plblicos) obedecerd ag

Wisposta no Art. 77, inciso |, alinea “a” da Resolugio CMN n* 4.983/2021, ande deverds estar registrados no
Sistema Especial de Liguidaclo a da Custbdia {SELIC).

Na opgao de o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL
DE CAMBUI promover a aquisicio de Tiulos Publicos de forma direta . deverd comprovar:

a) que procedeu com a consulta &s informagbes divulgadas por entidades representativas
participanies do mercada financeiro e de capitais, reconhecidamente iddneas pela sua ransparancia
& elevado padriio lécnico na difuslo de preos & taxas dos litulos. A sua utilizagéio como referdncia

nas negociagbes, bam como, ao volume, precos & taxas das operaghes registradas no SELIC antes
do efetivo fachamento da operacio.

b)  deverdio acontecer através de plataformas elstrénicas administradas por sislemas autorizados a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissic da Valores Maobilidrios, nas suas respectivas
dreas de compeléncia;

€1 que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos tiulos efetivaments
negociados; @

d)  que os titlos adquiridos estejam sob a litularidade do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI . com base nas informagdes de

sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financsira, sejam depositados perante depositing
cantral (SELIC).

Para comprovacio de operagBes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, o FAPEM FUNDO
DE AFOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI deverd arguivar
o8 detumenios de comunicacio com a Instituicio que participou do leilso.

T.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relacio ao sagmento de renda varidvel. inveslimentos estrulurados e fundos de investimentos
imobiiiarios, a Resolugda CMN n® 4 953/2021 estabalecs queé o lmite legal dos recursos alocados nos

segmenlos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao Emite de 30% da tolalidade dos recursos em moeda
carrante.

Neste sentido, © FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI propde adotar coms limite méximo o percentual de 30% (o percentual varia
de acordo com o Nivel de Aderéncia obtido pelo Pré-Gestio e, caso o RPPS ndo tenha obtido umﬁ-:hc




Nivals de Aderéncia ao Pré-Gestio, ideal colocar 30% - limite méximo da Resolugio) da tolalidade
o003 FECUrsos.

S&0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n® 4 98372021, os fundos de

mnvestments claseificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIFs e 03
fundos de investimento classificados como "AcBes - Mercado de Acesso”.

7.3  SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimenios no Exterior”, a Rescluco CMN n® 4.963/2021 estabelece
gue ¢ himile legal dos recursos alocados néo podera exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez par
cento) da tetalidade dos recurscs em moeda corents

Neste sentido, o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO

MUNICIPAL DE CAMBUI propte adotar como limite méximo o percentual de 10% da totalidade dos
reCUrsos.

Deverdo ser considerados aptos a receber recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI apenas os fundos de investimanios constituidos no
exierior que possuam historico de 12 (doze) mesas, que seus geslores estejam em alividade hd mals de 5

(cinco) anos e administrem o montante de recursos de lerceires equivalentes a USS 5 bilhfes de dalares na
data do aporte.

T4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Fara o segmento de Empréstimo Consignado aos sequrados em atividade, aposentados e pensionisias, 3
Resclucio CMN n® 4.98372021 estabelece que o limile legal & de §,00% (cinco por cento) da totalidade dos
MECUrsos em moada comente,

Na ocasiio, com a obtengic da Certificagho Insttucional Pro-GestSo, o FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI propbe adotar, como
limite maximo o percentual de 10,00%(dez por centa) da tatalidade dos recursos

Mo processo de implantacBio da modalidade, caso saja de interesse, ndo serfo considerados
desenquadramenios os limites aqui definidos, tendo o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAOD
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequacio

oa sua Politica de Investimentos em atendimanto acs novos pardmeiros, especificamente o A 129, §11da
Resoluglo CMN n® 4. 963/2021.

75 TAXA DE PERFORMANCE "‘j

A taxa de performance corresponde a8 uma taxa cobrada por um funda de investimenio pela rentabilidade

acima de algum benchmark pré-estabelacido, sendo, portants, uma recoampensa palo bom desempenho dos
gesloras,

A aplicagio dos recursos efetuados pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI em fundos da investimentos que prevé em regulamentos
ou contratos clausulas de pagamento da taxa de performance, deverdo apreseniar as seguintes condictes:

@)  rentabilidade do Investimento superior & valarizagla de, no minima, 100% {cam por cento) do Indice
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b)  montante final do investimento supenor ao capital inicial da aplicacdo ou ao valor do investimento na
data do Gitimo pagamenio,

¢}  periodicidade, no minimo, semestral;

d] conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam considerades qualfficados
nos tarmos da regulamentagiio da Comissdo de Valores Mobilidrios

T.B LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites germis da carteira de investimenics do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI em atendimenta ans
limites agqui estabelecidos e da Resclucls CMN n° 49632021, serlo consolidadas as posiches das
aplicaghes dos recursos realizados direta e indirelamante per meio de fundos de investimantos (Fl) e fundos
de investimentos em cotas de fundos de investimentos (FICF).

Os limites wliizados para investimentos em tiulos & valores mobiligrios de emissdo ou cocbrigacio de uma
mesma pessoa juridica serlio os mesmos dispostos na Resalucie CMN n* 4.983/2021

Nnmwan!immmmiwﬂwmrdmdamiﬂmmuseamnulud-u!‘ur_'rdaau‘e
investimentos, fica o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICD
MUNICIPAL DE CAMBUI limitado a 20% de exposicio, com excecio dada a0s fundos de investimentos
enguadrados no Art. 7°, inciso 1, alinea "b" da Resolugio CMN n® 4.958%/2021

A exposigo do lotal das aplicagbes dos recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ
DO SERVIDOR PUBLICO MUMICIPAL DE CAMBUI no patriménio liquido de um mesmo fundo de
mvestimento limitar-se-io em 15% (quinze por cento) Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC - Fundos de Investimentcs em Direitos Craditérios, Crédito Privado e FI de infraestrutura, a exposicio
no patnménio liquido de em um mesmo fundo de investimento limiar-se-Go & 5% {cinca por cento) e para
2% fundos de investimentos classificados como “Investimentos no Exteriar’ considera-se para efeito de
calcule, o patiménio liguido do fundo de investimenta constituido no eaderior.

Os limitea estipulados acima ndo se aplicam aos fundos de investimentos que apliguem seus recursos
exclusivamente em Tiulos PlOblicos ou em Operacles Compromissadas em Titulos Publicos,

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimaentos em Direitos Creditérios,
que fazem parte da carteira de investimentos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI a partir de 1° de jangiro de 2015, o limile estabelecido no

paragrafo anterior, devera ser calculado am proporcSo ao total de cotas da classe sénior @ nac do total de
cotas do fundo de investimanto

Ulolal das aplicagdes dos recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI em fundos de investimenta ndc pode exceder a 5% (cinco per cento)

do volume total de recursos de terceiros genda por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas a0 seu
respeclivo grupo acondmico

Na obtenclio da Certificagio Institucional Pré-Gestdio, os kmites dafinidos nesta Politica da [nvastimentos
5eTa0 elevados gradativaments de acordo com o nivel conquisiado em consonancia com o disposts na ar,
T § 7 an B%, § 3% art. 10°. § 2° e art. 14° § dGnico da Resoluglio CMN n®4 98372021, ‘J

Em eventual desenquadramento dos limites aqui defiridos, o Comité de Investimentos juntaments com o
Gestor dos Recursos. deverfio sa ater as Politicas de Continghncia definidas nesta Politica de Investimentos.
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7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

considera todos o8 Imites astipulados nesta Politica da Investimentcs e na Resolugdo CMN n* 4 963/2021,
destacando especificamente

a) Poderdo ser maniidas em carleira de investimentos, por até 180 (cento & oitenta) dias, as aplicagbes
que passem a ficar desenquadradas em relaclc a esia Politica de Investimentos @ a ResolucBo CMN
n® 4.963/2021, desde que saja comprovado que o desenquadraments foi dacorrente de siluaches
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, @ que o seu desinvestimentc ocasionaria,
Comparativamente & sua manutencio. maiores riscos para o atendiments aos principics seguranca,

rertabdidace, solvéncia, fguidez, molivaclo, adequacdo a natureza de suss abrigacies a
irangparéncia;

b) Podero ainda ser manlidas em carteira de investimentos, aw seu respactive encerramantn, o9
fundos de investimentos que apresentem prazos para venciments, resgate, caréncia ou conversio
o8 cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI obrigado a demonsirar & adoglo de
madidae de mathoria da governanga e do controle de riscos na gestac dos recursos.

Serdo entendidos como situacies involuntanas
@ Enfrads em vigor de alterages da Resolucdo vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cofista, nos quais o FAPEM FUNDO DE

APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI ndo efetus
novos apores:

€}  Valorzac3o ou desvalorizacio dos demais ativos financeiros e fundos de invesiimentos qus

INCOfporam & carteira de inveslimentos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI:

d} Reorganizacdo da estrutura do fundo de inveslimento em decorménsia de incorperaco, fusdo, cisdc
e transformacio ou de outras deliberacfes da assembleia geral de cofistas, apde as apiicaches
realizadas pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI;

a) Ocoréncia de eventos de riscos que prejudiquam a formagdo das reservas e a svoluglo do
palriminic do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO

MUNICIPAL DE CAMBUI ou quando decorrentas de revisio do piano de cusigio & da segregagdo
da massa;

f)  Aplicagbes efeluadas na aquisicBo de cotas de fundo de investiments destinado exclusivamente a
invastidores quakficados ou ais, caso o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI deixe de atender acs critérios
estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentacio especifica, com excecdo do axposio na
Nota Técnica SEI n° 457/2022MTP (llem 7.7 o

g) Aplicacdes sfetuadas em fundos de investimentas ou ativos financeiras gue delxanem de observar
06 raquisitos & condigbes previstos na Resclucio CMN n 49632021,

Se os direitos, Iitulos e valores mabiliarios que compdem as carteiras dos fundos da investimentos e os seus

emissores delxarem de ser considerados come de baixa risco de créddo, apds as aplicagdes realizadas pela
unidade gesfora.

Na cbtencdio da Cerlificaclio Institucional Pro-Gesido, nio serlo considarados desenguadramenios o3
nmites aqul definidos, tendo o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR

PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI prazo da 90 (noventa) dias para revisio uagho da sua F'nlliti@/
e :
W,

de Investimentos em imento aps novos limilas, _
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7.5 VEDACOES

O Geslor dos Recursos e o Comilé de Investimento do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI deverSio seguir as vedagbes estabelecidas na
Resolugio CMN n* 4.963/2021, ficando adicionaimente vedada a aquisicho de:

a) Operagbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e

b)  AguisicBo de qualquar ative final com allo risco de crédito.

Quanto a aquisicao de Tilulos Piblicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o FAPEM
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI vedado
de adguinr.

a)  Thulos que nao sejam emitidos pela Tesours Macional:
b)  Titulos que nBo sejam registradas no SELIC: &

)  Tituos que sejam emitidos por Estados, Distrito Faderal ou Municipios.

8. EMPRESTIMO CONSIGNADD

8.1 OBJETIVO

Com a poesibifidade da concessdo e administracBo de empristimo consignado aos saguradaos am alividade,

aposentados & pansionistas ("lomadores”) por parte do FAPEM FUNDQ DE APOSENTADORIA E PENSAD

DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI , se faz necesséria o estabelecimento das politicas,

condiches, diretrizes, confroles & a gestdo dos processcs, desde a concessdo, administraclio,
.. operacionalizacio e cobranca.

O empréstimo concedido aos tomadores, & coneiderado umna aplicacds financeira para o FAPEM FUNDO

DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI . conforme
determina a Resolugiio CMN n® 4.983/2021

N/

81 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Os pardmatros de rentabilidade perseguidos para a carewra de ampréstimos consignados buscardo
compaltibiidada com o perfil das obrigagdes do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO

SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI , lendo em vista 8 necessidade de busca & manutencio
do equilibrio linanceiro & atuarial



8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Qs empréstimos concedidos pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI sic em parcelss fias e consignados em folha de pagamenio dos
urados afivos e/ou baneficidrios do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR
CO MUNICIPAL DE CAMBUI , nas modalidades. empréstimos simples, renegociagéo ou
repactuacdo extracrdinaria

= Empréstimo Simples: & a modalidade pela qual as parcelas s30 descontadas diretamente da folha
da pagamento do tomador do empréstimo:

* Renegociacio: & a modalidade dispanivel para os tomadores Que desaiam modificar as condighes
do conlrato original. Essa modaldade permite ao tomador renegociar as condiches de pagamento,
lais come prazo, vaior das parcelas e laxa de juros, a fim de ajustd-las 4 sua situacao financaira atual,

« Repactluagho Extracrdindria: ¢ a modalidade que permite aos fomadores de empréstimos
consignados renegociarem suas dividas em casos excepcionais & especificos

8.3 ELEGIBILIDADE ADS EMPRESTIMOS

Poderlio conlratar empréstimo consignado junto a0 FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI , os servidores ativos, aposeniados & pensionistas dos
planos de baneficios do prépric FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSADC DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI {“omader) a partir das caracteristicas biom#liricas. funcionais,

remuneraltnias & 2 nalureza dos beneflcios, para estabelecer os requisitos @ condigdes para elegibilidada
aos empréstimos.

O lomader passara por avaliaglo prévia, onde serd estimada a data de sua aposentadona e ag regras de

célculo de fuluro bensficio. Quanto aos dependentes. somente serdo elagivels aos empréstimos
Hﬁlignﬂﬂﬂunrﬂﬂﬂﬁ‘ﬂtﬂhimgu!ﬂdﬂpﬂﬂmﬁ:pﬂfm.

N&o poderao coniratar operagBes de empréstimos os tomadares que, no momenio da solicitaglo, estejam
enquadrados em qualsquer das hipdlteses 3 sequir;

d)  ndo tenham disponibilidade de margem consignanvel para a confrataclo;

b}  quetenham causado inadimpiéncia em relac3o a empréstimos consignados anteriormente tomados
perante o RPPS:

€} tenham perdido o vincule com o Ente Federative ou de cessado o beneficio: & U

d)  acs fomadores que a siuaghes em que o pagamento de sua remuneracio ou provenio seja de
responsabilidade do Ente Federatvo ou que dependa de suas transfergncise financeiras mensais,
caso o Municipio, nfo seja classificade como "A", relativa & Capacidade de Pagamento - CAPAG
divuigada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STH

Caso o Municipio possulr a dassificacio da CAPAG “8", "C" e "0" 0s empréslimos soments poderdio ser
concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

Em caso o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE

CAMBUI opte Segregacio da Massa, somants aos aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizacio
terao aceseo ao Empréstimo Consignado
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8.4 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

A concessio de empréstimo estd concicionada 2 consignagdo das prestacdes mensals em folha de
pagamentoa de salaros dos lomadores.

O empréstimo somente serd concedido por meio da solicitagdo via plataformalsoftware de gestdo e
adminisiragéo contratado pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI . O deferimenio & prerrogativa do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI . observados os limites

determinados nesta Politica de investimentos & pela legislacho para operacles como contratantos de
emprastimos.

Medianta autorizacio, a kberagio do empréstimo em conta corrente sera efetuada am até 72 (selenla
duas) horas do deferimento do padido de concessdo emitida pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI |

Toda concessio de emprésiimo estard condicionada 4 alocacio de recursos prevista nasta Politica de
Investimanto, cbservados os imites relaclonados & margem consignavel e a |egislacio aplicavel pos
~ Regimes Propric de Previdéncia Soclal - RPPS, quanto as diretrizes de aplicacio dos recursos.

8.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para efalto da fixagdo da margem consigndvel, serdio consideradas as disposiches legais vigentes e suas
possives aileracles Para a administraciic da folha de pagamenio dos lomadores poderd ser mitida
“Instrucho” de supore. .

Para o senvidor ativo serd cbrigatonio a apresantagio do valor da margem consigndvel disponivel formecido
pelo Ente Federative. Na concessdo de empréstimo consignado para os aposentados @ pensionistas a
margem consignavel serd cormespondante a 30% (trinta por cento) do beneficlo mensal liguido paga pala
FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

Tabala Informativa

Intarmacoes

Gy carma e e

O valor maximo de ampréstimo a ser concedido aos lomadores nBo serd supenor & margem consignéveal,
além da taxa de juros e do indice de atualizacio monetéria.

Os empréstimos simples e de renegociacic devem considerar o prazo maximo de amorizaclo uliizado
como "Telo do INSS".

Os empréstimos serfo concedidos pelo sistema de amortizagio prelixade, para serem descontados em

prestagfes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvands as condicBes extracrdindrias nos casos da
repaciuaches,
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B8 CARGODS E TAXAS
As presiacbes do empréstimo concedides serdo calculadas mediante aplicagdo de;

8] Mela de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos & Conselho Delibarativo,
devidamente informada nesta Politica de Investimentos:

b) Indice de Atualizaglo Monetéra (IPCA-BGE) para corrigir o valor emprestade,

¢l  Taxa de Administragiio;

d} Taxado Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestio dos valores a serem concedidos
B

e} Taxa do Funde Gerantidor efou Seguro para cobertura do empréstimo que serd cobrada no alo da
concessio,

O valor maximo da Taxa de Administraclio serd fixado pelo Comitd de Investimentos @ deliarada palo
Conselho Deliberativo e sera informads aos lomadores no ato da concessfo, Serd destinads & cobertura

des custos com a administracho da careira de empréastimos e deverd ser deduzida do valor principal do
empréstime no ato da concasséao.

Podera ser cobrade valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos empréslimos, a sar deduzido
do montante solicitado no ata da concassio. A constilusglio desse fundo serd feita pricritariamente pela
cobranga de percentual sobre as concessbes elou performance supenor 4 maeta da rentabilidade.

As recuperapdes de crédito decomentes de agbes judicials @ exirapudiciais de cobranga também ensejardo
a recomposcio do Funds Garantidsr,

Apos a efetivacdo da concesséio do empréstimo, os encargos incidentes sobra a operac3o ndo serlo objeto

de reslilwcao. Entretanto, nos casos de quitagio antecipada do contrato serd apurada a reducho dos juros
inmidentes sobre a concessio,

B.T CARGOS E TAXAS

U pagaments das prestagles ocorrerd mensalmente. No caso dos senvidores atvos, a8 amortizacio do saldo
devedor ocormerd por consignacio na fotha de pagamento do Ente Federativo. Para o8 beneficidrios, os

pagamantos sardo descontados da fohha de beneficics do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

Fica 0 Enle Federativo com a responsabilidade de informar o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI o mative pelo qual nde houve o desconto em
folha da parcela de empréstimos no més subsequente as vencimento da preslacso, .J

Os lomadores permanecem como os dnicos responsévears pelos pagamantos dos empréstimas. Caso o Ente
Fedaratvo, por qualguer motive, nSo processe os descantos mensais, o lomador estd obrigado a realizar os
pagamentos das prestagdes correspondentes diretamente so FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUIL Para isso, devers solicitar a emissdo de

baleto bancario em favor do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI. com venciments para o dia 5° {quinto) dia (til do més subsequente ao que deveria
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Podera ser determinado um oulro meio de pagamento excepcional, desde que expressamente autorizado
peio FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE

CAMBUI. sob pena de incorrer nos encargos de mora decorrentes da situagio de contrato inadimplida,

Ocorrando o atraso do pagamento de quaisquer prestactes pravistas no contrato de empréstimo, serdo
cobrados juros de mora e atualizagdo monetdria em percentual e indice definides nesta Polilica de
Investimentos, corlados a partir da data da vencimenlo da prestagdo em afraso.

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualguer parcela do empréstimo sero considerados
nadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um per cents) ac més e COMBGA0
monetaria peto IPCA ou outro Indice que o venha substituir expressaments,

Cass o sennidor aliva passe a condicho de sposentado, concederd @o FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI autorizaco expressa
B irrevogaved para descontar mensalmente, do valor do beneficio a que fizer jus, as parcetas correspondentes

as prestacSes do contrato, respeitando o valor da margeim congignavel a sar apurada com base na renda
mansal do beneficio.

Obtida a informagdo do dbito do tamador. que poderd ser prestada pela Ente Federative ou familiar, o

wonirate de empréstimo serd quitado mediante apresantacio da Certid3o de Obito e o processs de cobranga
cessado imediataments.

' Para a cobranca judicial e extrajudicial poderSio ser contraladas empresas tercerizadas pars auxiliar na
atividade. coma por axemplo, escritdrios juridicos ou o préprio intermediador pela operacio

No processo de manutenc3o efou implantagiio da modalidade Empréstimo Consignado, nSo serfio
conskderados inconformidades efou desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada. tendo ©
FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
prazo da 120 (canto & vinte) dias para revislio & adequacdo da sua Politica de Investimenics em atendimenio
805 NOVOS paramelnos normativos & o8 que vierem a substitul-los.

8. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia @ oe critérios 2 serem adotados ac analisar os riscos dos iInvestimentas. assim como
as direirizes para seu confrole @ monitoramanta, & necessaric obaervar a avaliac8o dos riscos de crédito,

mercado, hquidez, operacional, legal, sisiémico & outros especificos a cadsa operacdo e lolerAncia 8 esses
nscog,

As aplicagtes financeiras estdo sujertas a incidéncia de fatores de risco que podem atelar adversamente o
seu reformo, @ consequeniemants, fica o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO

SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI cbrigado a exercer o acompanhamanto & o controle sobre
23583 Micos, coneiderando entre elas:

* Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiverss
no mercado financelrs. comesponde & Inceneza em relaclo ao resullado de um investimenio
financeiro ou de uma carleira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigbes
de mercado. E o risco de variaghes, oscilagies nas taxas e pregos de mercado, tais come taxa de
jures, precos de agbes e outros indices. E ligado 4s oscilagbes do mercado financaira,

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele Bm que
ha & possibiidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado Hitulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas . <

= Risco de Liquidez - surge da dificuldade em s& consequir encontrar compradores polancials de um
determinado ativo no momenio e no prego desejado. Ocorre quando um ative esté com baixs volume
de negociacdo a apresenta grandes diferangas entre o prege que o comprador esté disposto a pagar
loferta de compra) @ aquels que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
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necessdrio vender algum ativo num mercado iliquide, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
s&m sacrificar 0 prego do ativo negociado .

* Risco Operacional - & o risco de perdas financeiras causadas por oS &m processos politicas,
sislemas ou eventos faihos ou falhas que interrompem as operagies de negocios. Erros de
funciondrios, atividades criminosas como fraudes e eventos fisicos sst3o entre os fatores gue podem
desencadear o risco operacicnal Em cutras palavras, o risco operacional & qualquer ameaga que
possa afetar o funcionamentc do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI e reduzir a qualidade operacional como um todo.

* Risco Legal - O risco legal 4 a possibiidade de uma organizacdo sofrer perdas financeiras ouw de
reputacao como resultado de uma violacio da ki ou de um processo legal Isso pode ser causado

par uma varedade de fatores. O risco lagal pode ter um impacto significativo nas operagdes podendo
levar & muitas, indenizagies, sindicncias & processes administrativas,

91 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

adota o VaR - Value-at-Risk para conlrole do risco de mercado, utiizanda o8 seguintes pardmetros para o
caleuls ’

a) Modela paramétrico:
b) Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinca par cento);

e]  Horizonte temporal de 21 dias (teis.

Como pardmetra de monitoramanto para controle do risco de mercado dog atvos que compde a carteira de
inveslimentos, os membros do Comité de Investimantos e o Gesior oas Hetursos deverdo obsarvar as

referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio dastes ativos sempre que as referdncias pré-
eslabelecidas forem ultrapassadas -

a] Segmenio de Renda Fixa: 1 64% do valor alocado naste sagmento,
b} Segmenio de Renda Variavel & Estndurados: &8,52% do valor alocado neste segmento e
¢} Segmento de Investimanta no Exterior 9,40% do valor alocads nesse segmemo.

Coma Instrumento adicional de controle, o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI devera moniorar a rentabilidade dos fundos de
imvestimentos em janelas temporals (més, ano, trés meses, sais masas, doze meses & vinle & quatro meses),
verficando o alinhamento com o benchmark de cada ativa. Desvios significativos deverdo ser avaliados

gﬂm membroe do Comilé de Investimeantos e Gestor dos Recursos, que decidird pela manutencao, ou ndo,
BEEaE ativos,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hiptlesa de aplicaglo dos recursos financeiros em fundos de mvestimento que possuem em sua carleira
de imvestimenios ativos de créditc, subordinam-se que estes sajam emilidas por companhias aberigs
devidamente operaclonals e registrada; 8 que sejam de baixo reco em classificacio efetuada por aghncia
claesificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabala abaixg: f

b oY

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE

RATING MiNIMO
RISCO | Q/
g ARG i




8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em ativos financeiros que lem seu prazo de liquidez superior @ 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, a aprovagio de alocagiio dos recursos deverd ser pracedida de estudo gue comprove a andlise
de evidenciacdo guanto a capacidade do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO
SERVIDOR PUBLICO MUNIGIPAL DE CAMBUI em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao
sumprmento de suas obrigacBes aluariais, até a data da disponibdizacao dos recursos investidos.

Emenm-umaﬂ,ﬂnqmmmmﬂamﬂm:ﬁeﬂmm;inmaﬂmwmrmn
fluxo de despeses necessdrias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, o estudo de ALM - Assel
Liabilty Management,

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacio causado POf &IOS Qperacionais e legais, que levam a possiveis perdas financeiras.
danos & reputaclio, in das operacdes ou até processos administrativos ¢ sindicdncias, o FAPEM
- FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI classifica

coma importante a implantagde do processo de gestdio de riscos, que possibiltern identificar, avaliar @ mitigar
BE58E NS00,

O FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI
adotara a Cenificacdo Instituzianal Prd-Gestiio como mecanismo ¢ sistema de qualidade para minimizar o
impacto de risco operacional & legal,

A adesdo a Cerificagdo Instilucional Pré-Gestio tem por objetive incentivar o FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAOQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI a adstar melhares
praticas de gestio e governanga, proparcionando maior controle dos seus ativos e passivos, aprimoramento

da qualidade da governanga no Ambito da gestho dos riscos, mais Iransparéncia no relacionameants com os
sagurados e a sociedade. J

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacdes dos recursos e sua cominuidade deverdo observar a compatibilidade dos atvas investidos
com oe prazos, montantes o taxas das cbrigagbes atuarials presantes e futuras do FAPEM FUNDO DE

sl %3 SR Y




APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI com o objetivo de
menler o equilibne econdmice-financeiro antre ativos @ passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responséveis pelo FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI devem manter os procedimentos & conlralss intermnas
formalizados para a gestio do risco de liquidez das aplicagtes de forma que os recursos estejam disponiveis
na dala do pagamento dos beneficios e demals obrigacdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamanta
dos flos de pagamentos dos ativos, assegurande o cumprimento dos prazos @ dos monlanies das
obrigagbes :Ifn FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL
DE CAMBU

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, @ FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI buscars a adoclo da ferramenta de gestlo
conhecda como estuda de ALM - Assat Liability Management.

O estudo compreende a forma pormencrizadamente da lquidez da carleira de investimentos em hoorar os
compromissos presentes e futuros, proporcionade ac FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD
DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI a busca pela otimizagio da caraira de investimentos,

apresentanco a melhor trajetdria para o cumprimento da meta de rentabiidada, resguardando o melhor
resultade financeiro possivel também no longo prazo

11.  EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRD

Em alendimento ao At 84, §1° e §2° da Portana MTP n® 1.487/2022 o FAPEM FUNDOQ DE
APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI adotars masdidas para
henrar o8 compromissos estabelecidos no Plano de Custeio efou Segregacis de Massa, se houver, além

da adequacho do Plano de Custeio aprovado e sua compatiblidade com @ capacidade crcamentaria e
financaira do Ente Federative.

Nesle sentido, o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQO DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI buscara consultoria espacializada para emissdo de estudo de viabilidade para
~avaliar a situagho econdmica, financeira & orcamentdria, visando propor possiveis medidas de
equacionamento no curto, médio e longo prazo

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA v

Conforme & Portana MTP n® 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimantos & em suas
poasiveis revises deverdo ser disponibilizadas aos inferessados. no prazo de 30 (trinta) dias contados de
sua aprovagdo

A vista da exigncia contida no art. 4°, incisos I, 1, [Il, IV e V, § 1" e 2° ¢ ainda, arl, 5" da Resclugiio CMN n®
4.WMMW de Investimentos devera ser disponiblizada no sile do FAPEM FUNDO DE
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APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI Didrio Oficial da
Municipie ou am local de lagl acesso e visualizacdo, sem prejuiza de gutros canals oficials de comunicago,

Todos & demais documentos correspondentss a anaiise, avaliacho, gerenciamento, asssssoramento e
decislo, daverda ser disponibdizados via Portal de Transparéncia de propria autonia ou na methor gualidada
Oe disponibilizagao aos interessados

13. CREDENCIAMENTO

Sequindo a Portaria MTP n® 1.467/2022 que delermina que antes da realizagio de qualquer novo aporte, o
FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI.
na figura de seu Comitd da investimentos, deverd assegurar que as Inslituigbes Financeiras escolhidas para
recebar as aplicagdes dos recursos tenham sido objelo de prévio credenclamento.

Complementarmente, a propria Resoluclo CMN n® 4 863/2021 em seu Art. 1°, §1°, inclzo Vi e §3° determina
gue as Instituiches Financeiras escolhidas para receber as aplicaches dos recursos deverdin passar pelo
prévia credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor & do administrador dos
fundos de investimento.

Cansiderando todas as exigéncias, o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, através de ssu Edital de Credenciamenlo, deverd ateslar o
cumprmenta integral de todos os requisitos minimos da credenciamants, inclusive:

a)  alos de registro ou autorizagdio na forma do §1° & inexisténcia de suspensfo ou inabilitacso pelo
Banco Ceniral do Brasil ou Comissio de Valoras Mabiliarios ou Grgao compeatents:

b)  chbeervincia de elevado padrio ético de conduta nas operacies realizadas no mercado financeiro
& auséncia de restricdes que, a critério do Bance Central do Brasll, da Comisslo de Valores
Mobiliarios ou de outros drgdos competentas desaconselhem um relacionaments SEgUID

¢}  enalise do histdrico de sua atuaclo e de seus principais controladonss

d)  experéncia minima de 5 anos dos profissionais diretaments relacionados & gestio de ativos de
tercairoe: e

@)  analise quanio ao volume de recursos sob sua gestac e adminigiracdo, bem comeo quanto a
qualificagio do corpo téenico & segregacho de atividades

Deverd ser realizado o credenclamento inclusive, das comeloras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios ("CCTVM alfeu DTVM") que tenham relagho com operagfes diretas com lilulo de emisslo do
Tesoura Nacianal que forem registradas no Sistema Especial de Liquidaglio & Custbdia - SELIC & Titulos
Privades de emiss3o de Instiuicdes Financeiras.

Aﬁmdmhdnanﬂumwmm;buudawnfmﬁndmmquhﬂmmmmmn
credenciamento, deverd ser registrada em Termo de Credenciamerts. O Termo deverd obsarvar os
seguintes requisitos:

a)  Esfar embasado nos formularios de diligéncia previsios em cidigos de autorreguiacio relatives &
administracio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos
paficipantas do mercado financeiro & de capitais que possua convenio com a CVM para
aproveitamento de aulormegulagiio na industria de fundos de invastiments

'l
By
o)  Ser atualizado a cada 24 (vinle a quaira) meses. W



[ Contempilar, em caso de fundos da inveatimentos. o administrader. o gestor & o distribuldor do
fundo; &

d) Ser instruldo, com os documentos previstos na instrugho de preenchimento do modelo
disponibilizado ne pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspacios mais abrangenies, no processo de selecio dos gestores & administradores, deverdio ser
considerades os aspecios qualitativos e quantitatives, tendo como pardmetro de andlise o minime:

* Tradigio e Credibilidade da instituigio - envolvenda volume de recursos adminisiradas & geridos,
no Brasil e no exlerior, capacitagio proflssional dos agentes envolvidos na administragdo e gesido
de investimenics do fundo, que incluem formacdo académica contnuada, cerlificagies,
reconhacimeanto publico elc., tempe de aluagdo e meluridade desses agentas na alividade,
regularidade da manutengBo da equipe, com base na rotatividede dos profissionais e na
lempestividade na reposicio, akém de outras informacdes relacionadas com a administragio o gestio
de investimentlos que permitam identficar a cuttura fiducidna da instituigho @ seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos & de governanga;

» Gestdo do Risce - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestio,
em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado. legal e operacional,
efetividade dos controles intemos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, sofwares e consullorias
especializadas. regularidade na prestaghc de informacdes, éluagic da area de “comphance®,
tapactacdo profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestio de risco do funds, que
incluem lormacio acaddmica continuada, certificacBes. reconhecimento plblico efc., tempo de
atuagao e malundade desses agenles na atividade, regularidade da manutengéio da equipe da risca,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempastividade na reposicac, aém de outras
informagdes relacionadas com a administragiio e gestio do risce;

= Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -

envolvendo a comelagio da remabiidade com seus objelivos @ a consisténcla na entrega de
resufados no periode minimo de dois ancs amerioras ao credenciamento.

Entende-s& que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na gual o gesior decide
pelos investimentas que vai realizar, desde que, respeitando o regulamenta da fundo de investimento e g3
Rormas aplicaveis acs Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

No que lange ao distribuidor, instiuiclo integrants do sistema de distribuicdo ou agenie suldnomo de
nvestimentc, sua andfise e registro recaird sobre o contrato para distribuicio & mediacio dos produlos
. ofertado ¢ sua regularidade com a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

Complementarmante a0 processo de credenciamento, somente serdo considaradas aplos ou enquadrados
a racabarem recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI, o8 fundos de investimento que possuam por prestadares de servicos de gesiao
& administrazio de recursos, as Instituices Financeiras que atendem cumulativemente as condicies:

a)  Q sdministrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar peio Banco Ceniral
do Brasil, cbrigada a instituir comité de auditoria & comité de riscos nos fermos da regulamenta
do Conselho Monetirio Nacional:

b) O administrador do funde de investimento detenha, no méxima, 50% dos recursos so0b sua
administracio ornundos Regimes Prépros de Previdéncia Social e

€) O geslore o administrador do funda de investimento lenham sido objato de prévio credenciamento
€ Que seia considerado pelos responsdveis pela gestSio dos recursos do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI como de boa
qualidade de gestdo e ambienie de controle de investimento.

Em atendimanta aos requisitos disposios, deverBo ser observados gpenas quando da aplicacho dos
rBCUTE0S, podendo o fundos de imvestimentos nlio enquadrados nos termos acima, permanecer na careira

1



de investimentos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO
MUNICIPAL DE CAMBUI até seu respactivo resgate ou vencimento

131 PROCESSO DE EXECUCAOD

O credenciamento se dard por meio sletrdnico, através do sistema eletrdnico utilizado pelc FAPEM FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSAC DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, no ambito de
controla, inclusive no gerenciaments dos documentos e cerlidbes negalivas requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga & come critério documental para credenciamento,
@ refatonio Due Diigence da ANBIMA entendidos como "Seglo UM, DOIS & TRES",

Encontra-se qualificado a participar do processo ssietivo qualguer Instituicso Financaira administradara efou
gostora de recursos financeiros dos fundos de investimentas em que figurarem instituighes aulorizadas a
funcienar pelo Banco Central do Brasi obrigadas a instituir comité: de auditoria @ comith de riscos, nos termos
g3 Resolugdes CMN n® 3. 10872004 & n® 4.557/2017, respectivamenta. As demais Instituighes Financeiras
gue nio cumpram faie requisitos, podem ser credenciadas normalmente, entratanto para tal Instituicdo
Financeira estar apla ao aporte do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR

PUBLICO MUNICIPAL DE GAMBUI deve ter ao mencs um dos presiadores de servico devidamente
enguadradao.

Os demals pardmetros para o credenciamento foram adolades no processo de implantagio das regras,

ocedi @ controles inlernos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI que visam garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando
&s1a Palitica de Investmantos, obesrvados os segmentos, limites & demals requisitos previstos estabalecidos
& 03 paramelros estabelecioos nas normas gerais de organizacdo e funcicnaments dos Regimes Propros
de Previdéncia Social - RPPS, em reguiamantacio da Secretaria de Previdéncia,

132 VALIDADE

As andiises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, dever@o ser atualizados a cada 24
(vinte & quatro) meses ou sempre que houver a necassidade.

14. PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios & critérios de precificaclio para os atives e os fundos de investimentos gue compbe ou qua
virdo a compor & carlelra de investimenios do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO

SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, deverso seguir o erithro de precificacio de marcagdo a
mercado (MaM).

141 METODOLOGIA \,/

14.1.1 MARCAGOES
O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinade ative ou

derivativo, Seja pelo praco de marcado, caso haja liquidez, oU 56j8, Na auséncia . pela methor estimativa

Gue © preco do ativo teria em uma eventual negociacia. Jd uf ,




O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacso do valor de compra de um determinado tilulo,
acrascido da vanacao da taxa de juros, desde que a emisedo do papel seja carregada até o seu respective

vencimento. O valor sard atuaslizado diariamente, sem considerar @ osclagies da preco auferidas no
marcado,

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAQ

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tescuro Nacional, que reapresentam uma forma de financlar 3 divida
plbleca e permitam que os investidores emprestam dinheiro para o governo, recebende em toca uma
determinada rentabdidade. Possuem diversas caracterislicas como: bquidez didra, baixo custo, baixissimo
fisco de crédito, e a solidez de uma instituiclio enorme por irés.

Coma fonte primaria de dados, a curva de titulos em reas, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e & 1axa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valar da preco unitdrio do tiulo
publica,

Marcagdo a Mercado

Alravés do preco unitdro divuigado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos
publicos defidos pelo regime, obtivemos o valor @ mercado do titulo padblico na carteira de investimantos
Ahaixo sagus férmula:

Vm = PUauw * QT

Cinca:
Vm = Valor de Mercado
Plstum = Prego Unitdno Atual

Qinwies = Quantidade de Thulos em Posse da regims

Marcagdo na Crunva

Na aquisicia dos Tilulos Plblicos Fedarais contabilizados pelos raspactivos cuslos de aquisicdo. acrescidos
dos rendimentos auferidos, o FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR

PUBLIGO MUNICIPAL DE CAMBUI cevers cumprir cumulativamente as exigénecias da Portaria MTP n°
1.487/2021 sendo clas;

a)  saja observada a sua compatibilidade com os prazos & taxas das obngagles presentes e futuras:

b  saam classificades separadaments dos ativos para negociacio, ou seja, daqueles adquiridos com
C proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicho; “j

€}  seja comprovada a intenglo e capacidade financaira do EAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA

E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI de manté-ias em carteira alé o
vancimento: &

d)  sejam alendidas as normas de aludris e de contabilidade aplicaveis, molusive no que sa nefers &

obrigateriedade de divuigagdo das informagBes relativas aos titulos adquirides, ac impacto nos
resuitados @ a0s requisitos @ procadimentos, na hipdtese de alteracho da ecicacio dos



e e e e ——
Como a precificaglc na curva @ dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimenio da thulo,
s formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo.

» Tesouro |PCA - NTH-B

O Tesouro [FCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o nvestidor faz a aphcacio
& resgala o valor ce face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de venciments do fitulo.

E um tilule pés-fixads cujo rendimento se dé por uma laxa definida mais a variac3o da taxa do Indice
Nacional de Prego ao Consumidor Ampla em um delerminado periodo.

© Valor Nominal Atualizado & calculado atrawes do VINA na data de compra do titulo & da projecdo do IPCA
para a dala de liquidaclio, seguindo a equagio

VNA = VNAgare o8 comors * (1 + IPCAprojaracs) '™

Onida:
¥NA = Valor Nominal Atualizado
WNAsata ou comaes = Vialor Nominal Atualizado na data da compra
1PCAsrn/er0e0 = Inflaclo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagio é recebido pelo investidor ao longo co investiments. por meio do pagamenio de
|uros semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao (itimo cupom de juros.

* Tesouro SELIC - LFT
O Tasouro SELIC poesui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variaghio da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titul, é o valor na data base, carmigido pela taxa acumulada da SELIC até
o dia de compra, mais uma comeglo da taxa SELIC mela para dia da liquidacio do tiulo. Sendo seu caleule:

FNA = Il'rulllrulq.n'lr.i 58 Compea - {1 + EEL;G.H"]_:I”E!"

VNA = Valor Neminal Atualizado

VNAdsts do oo =grs = Valor Nominal Atualizads na data da sompra
SELIC ssia = ‘|I"|ﬂl{.ﬁ-l.'l atualizada

y

Tesouro Prefixada - LTN

A LTN ¢ um titulo prefixaco, ou seja, sua rantabilidade & definida no moments da compra, que no fax
pagamentos semesltrais. A rentabilidade & calculada pels diferenca entre o preco de compra do 13&: e seu

il v\”?&‘i%ﬁ?ﬂ;% (@



A partir da diferenca entre o prego de compra & o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimenta
Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
[ Valor de Vendo

E =
Taxo Efetivano Periode IValor 22 ©

- 1] « 100

Onda:

Taxa Efeliva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Velor de Venda = Valor de negociagio do Tituls PUblics na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na agquisicac
Qu, tendo como base um ano de 252 dias (leis

= 1|+ 100

362
Valor de Venda \3ics tiwis ne perinds
Valar de Eampru]

Taxa Efetivano Periodo = \[

Oinda:

Taxa Efaliva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociaclo do Titula Pablico na data final
Valor de Compra = Valor da negociacdo do Titulo na aguisicio

Tesouro Prefixado com Juros Semesirais - NTN-E

Na NTN-F ocomme uma situaclo semelhante a NTN-B, com pagamantos semestrass de juros 84 que com a

taxa pté-l;:;d: & pagamento do Ultimo cupem ocorre no vencimenio do titulo, juntamente com o resgate do
valor de

A rentabilicace do Tesouro Pré-fivado com Jurce Semestrais pode ser calculada segundo a eguacio:

5 (110)* -1
Prego = E 1000 |—p=|+ 1000+
- (1+TIR) 2T

~ m
{14+ TIR)ET

Em que DUR & o nimero de dias (teis do pariodo & TIR & a rentabilidade anual do tituko "'.,‘—/

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTH-C tem funcienamenio parecido com NTN-B com a diferenca no indexador, pors wliliza o IGP-M ao
invés da IPCA. Atuaimente, as NTN-C nio sbo clertadas no Tesouro Direlg $endo apenas recompradg pelo

Tesours Nacianal
O VNA dessa lilulo pode ser caiculado pela equacio: MW[

!.-"HA FHAEIII o ﬂmprl 1 + II'EPM.pru 1*1#.,

ﬂ\k Efi*b u”\}f\ =¥ A 4



Onde N1 representa o nimero de dias comidos entre data de liguidacao & primairo do més atual e N2 sendo
o numera de dias corridos antre o dia primeiro do més saguinte & o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragie para os Titulos Piblicos que apresentam o valor nominal atualizado.
finaliza-se a apuragio nos seguinies passos:

(i) identificago da cotago;
100

Cotagiio =
(14 Taxa)s:

Colagdo = & o valor unitaria apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociaglo ou compra o Tituio Piblico Federal
(W) identificacio do prego atual

&
© Prego= VNA» Er—l—m—il

Ondae:

Prage = valor unitério do Titulo Plblico Faderal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagfio = & o valor unitinio apresantado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucao CWM 555 dispde sobre a constituicda, a administracdo, o funcionamento & a divuigacic de
infarmagdes dos fundos de investiments,

Q investimenic em um fundo de investimento, porlanto, confere dominio direto sobre fraglo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerantes 3 composicio de
cada funda, sendo inteiramanta raspensdvel palo dnua ou bAnus dassa propriedade,

Mravés de divuigacio plbica e oficial, calcula-se o retormo do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado palo valor atual. Abaixo segue formula:

retarng = (1 + Saaariad) * Rentiyaas \)
Onde: f@ﬂr{
Retomng: valor da dferante do montante aportado & o resultado final do periodo ¥ -

5
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Randi.sas : rendimento do fundo de investimento em um delerminads periodo (em perceriual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicéo em relagio a guantidade da
cofas, calcula-se;

Vatsai = Vieasa * Qlcotas

Cnce:

Varuas ; valor atual do investimentn

Veoia * valor da cota no dia

Q1 soras - Quantidade de cotas ﬂqu‘ﬂ"ﬂﬂﬂ mediante aparta no fundo de inveslimanto

Em casc de fundos de investimento imobilidrias (FI), onde consla 8o menos uma negociaces de compra e
venda no mercado secundadio através de seu ficker asse serd calculado através do valor de mercado

divulgado no site do BMAFBOVESPA, caso contraro, serd calculado a valor de cota, através de drulgado
no gile da Comissfio de Valores Mobiliarios - CWM.

14.2.3 TITULDS PRIVADOS
Tilulos privedos sl titulos emitidos por empresas privadas visando & captacdo de recursos

As operaghes compromissadas lastreadas em tHulos publicos 530 operagles de compra (venda) com
compromisss da revenda (recompra). Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneracio e a data
de vencimenio da cperacao. Para as operagies compromissadas sem liquidez didra, a marcaglio a mercado
serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do tilulo &, adicionalmente, um spreed

da nalureza da speracido. Para as operagles compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacio
a mercado sera realizada com base na taxa de revenda‘recompra na data.

Os cerfificados de depdsito bancdrio (CDBs) =30 instrumentas de caplagio de recursos utilizados por
nstituic3es financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracio prevista,
gue em geral e flutuants ou pré-fivada, pedendo ser emitidos & registrades na CETIP.

Os CDBs pré-ficades elo litulos negociados com dgio/desagio em relaclo & curva de jurcs em reais. A
marcagho do CDAB & realizeda descontando o seu valor fuluro pala laxa pré-fixada de mercado acrescida do
Spread defindo de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacao e rating do emissor.

Os COBs pos-ficados 830 tituios atualizados diariamante pela CDI, ou seja, pela taxa de juros baseads na
laxa media dos depdsitos interbancdrics de um dia, calculada e divuigada pela CETIP. Gergimente, o CDI &

acrescido de uma laxa ou por percentual spread contratado na data de emiss&o do papal. A marcagio do
CDB ¢ reslizada descontando o seu valor futre projetado pela taxa pré-fixada de mercedo acrescida do

spraad definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.
156. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES
Como us procedimantos de marcacio a mercado 30 didros, como norma & sempre que pessivel, adotam-

B2 preqgos e colagbes das seguiniea fontas:

a) Tiluios Publicos Federais e debénturas Taxas Indicativas da ANBIMA, - Associaglo Brasileira das

Entidades cos Mercados Financairos & de Capitais (hitps./fwww.anbima. com bripl_brfinformantaxas-
de-litubas-publieas, him):

b) Cotes de fundos de inveslimentos: Comissic de Velores Mobildrios - CWM
(Fttplfwww.cvm.gov. brimenuireguisdos/fundos/consultasifundas Mml), il

el N



) Valor MNominal Atualizado: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Associacio Brasileira das

Enlidades dos Marcades Financeiros e de Capitals (hetpeciiwww. anbima.com. bript_brfinfarmarivalor-
nominal-atualizada, htm):

d} Agbes, opbes sobre aghes liquidas e termo da  acles EBMAFBOVESPA
{hitp-iwww. bmfbovespa.com.bripl_brl): e

@] Certificado da Depdsito Bancdrio - CDB: CETIP (hittocihwww, B3, com. bript bef)

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Fara o acompanhamento e aveliagio dos resullados da carleira de Invastimento e de seus respectivos
fundos de investimentos, serBo adotados metodologias @ critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos Orgdos fiscalizadores e reguladaces.

Cormo forma de acompanhamento, serd cbrigatono a elaboragio de relatérios mensais, que contemple no
minimao informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operaches realizadas
quanio as aplicaches dos recursos do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR

PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI . bem como a adergncia das alocaghes e dos processos decisdrios
relacionados.

O referido relatéric mensal devera ser acompanhado de paracer do Comité de Investimentos, que deverd
apreseniar & andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideraphes @
delibaracies.

O Comité de Investimantos devers apresantar na minima o plans de acdo com o cronograma das atividades
a serefm desempenhadas relativas 4 pestSo dos recursos,

Deverao farer parte dos documentos do processo de acompanhamenio & avaliagio:

a)  [Editorial sobre o panorama econdmico relativo & semana e mis anlarior

b)  Relatdrio Mensal que contém: andlise qualitativa da situacao da carleira em relaglo 4 composigao,
rantabilidade, enquadramentos, aderéncia 2 Politica de Investimenios, riscos: andlice quantitativa

Daseada em dados histdncos e lusirada por comparstivos graficos; cumprindo a exigneia da
Partaria MTP n° 1.467/2022.

¢ Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 qua contém:
andlise de regulaments. enquadramento. prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

d)  Relatéro de Andlise de Fundos de Investimentes classificados coma “Estruturados™ que contém;
anilise de regufamento, enguadramento, prospecto (guande houver) e parecer opinativo e

@) Relaldrio de Anglise da Carfeira de Investimenios com parecer opinativo sobre esiratégia titica

17.  PLANO DE CONTINGENCLA

O Plano da Contingdncia estabelecido, contempla a abrangencia exigida pela Resolugio CMN n*
4.963/2021, em seu Ant. 4°, inciso VI, ou seja, entende-ge por “contingéncla” no Ambito desta Politics de

Investimenics & excessiva exposiclo a riscos e potanciais perdas dos recursos, W
L 1[ 0




Com a identificaclio clara das contingéncias, chagames ao desenvelvimento do plano no processo dos

Investimentos, que abrange ndio somanta a Diretoria Executiva e Gestor dos Recurses, como também o
Comilé de Investimentos & o Consalho Delibarative

17.1 EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposiclc a Risco 0s investimentas que direcionam a carieira e investimentos do FAPEM
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI para o
ndo cumprimenta doe limiles, requisites e normas eslabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia

Sodal

O réo cumprimenta dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquadramanto da Carteira de Investimenios:
Desenguadramento do Fundo de Investiments:
Desenquadramento da Palitica de Investimentos:
Movimentagbes Financeiras ndo aulorizadas,

1
.
3

4

Caso identficads o ndo cumprimentc dos Mens descritos.

devidamanta definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucio
d) Apurac8o das causas
acompanhado de relatoio;

1 - Desenquadramentc da b) identificagio dos envolvidos

Caneira de Investimantag

8 contar do inicio do processo:

c) Estudo Técnico com a
viahilidade para 0
&nguadramento

Curto, Médio e Longo Prazo

2 - Desenguadramenio do

Fundo da Investimento

a) Apuracldo das causas
acompanhado de relatdrio;

b} Identificacio dos envolvidos
& contar do inicio do processa;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enguadramento

Curto, Médio e Longo Prazo

3 - Desenquadramento
Fuolitica de Investimenios

da

) Apuragcio das causss
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacio dos envolvidos
& confar do inicio do processa;

¢) Estwdo Técnico com a
viatvlidade para Q
enquadramento.

Curlo, Médio @ Longo Prazo

4 - Mavimentagdae
Financairas ndo aulorizadas

8) Apuragio das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identficagao dos envolvidos
a contar do infcio do processa;

¢} Estudo Técnico com &
viabilidade para resolucis:

Curlg, Médio & Longo Prazo

A g Sy GNP

&
G

ficam oS responsiveds pelos investimenios,

v

p



d} Agbes & Medidas, se
necessdarias, |udiciais para a
responsabiizacio dos
MESDONs=ves,

17.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como polenciais perdas dos recursos os volumet expressivos provenientes de fundos de
inveshimentos direlaments atrelados 208 riscos de mercado, crédito a liquidez.

Contingéncias Madidas Resolucio

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatdrio;

5] ]l:ll!.'ﬂ'l"rﬂt:_al;ﬂu dos arvohidos 3
1 - Potenciais perdas de recursos | 0 69 Iniclo co prooseso; Curto, Médio & Longo Prazo
¢} Estudo Tecnico com a
viabiidade administrativa,
financeira e se for o caso,
|urfdica

18. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagies financeiras ocomidas na cartaira de Investimentos
do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE

CAMBUI, os responsiveis pels gestio dos recursos deverdo seguir lodos os principios e diretrizes
envolvidos nos processos de aplicaco dos recursas.

O acompanhamante mensal do desempenho da careira de investimentos em relacio a Meta de

Rentabilidade definida, garantird agdes a medidas no curlo & médio prazo do equacionamants de quaisquer
dislorgbes decomenies dos riscos a ela alrelados.

Com base nas delerminagdes da Portaria MTP n® 1.467/2022. foi instituido o Comité de Investimantos
alravés do Decrstc Municipal n®. 047/2013, de 01 de margo de 2013, alerado pelo Decrelo Municipal n®.
008/2014, da 09 de janeiro de 2014, com a finalidade minima de participar no processo decisdrio quanto &
formulacio e execu;lo da Politica de Investimanios

Suas agBes slo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio comente e sey
cantrole sera promovido pelo Geslor dos Recursos e Presidents do Comith da Investimentos.

Entende-se como participacio no processo decisdrio guanio 4 formulagio e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de-

)  garantir o cumprimento das normativas vigentes: J‘?_,-'
b)  garantr o cumpriments da Politica de Investimenios & suas revisdes:

C} garantir 8 adequacio dos investimentos da acordo com o perfil do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

d)  monitorar o grau de risco dos investimentos:

AF g s o




€) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel dé risco assumido:
) garantir a gastio ética @ transparente dos recursos:
g}  garaniir a execuglo des processos intermos voltados para araa de investimentos;

R} instaurar sindicBncia no @mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver
a necessidade;

] executar plano de contingdncia no mbito dos investimentos conforme definido em Politiea de
Investimentos ge assim houver a necessidade;

B garantir a execucho, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituicies
Financairas;

K} garantir que a Alocagio Estratégica esieja em consondncia com os estudos técnicos qua
nortearam o aquilibric atuarial e financeiro e

] qualquer cutra atividade relacionada diretaments a drea de investimentos.

Tode o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimantos serd designado em formato da relatério
alou parecer, sendo disponibilizado para spreciaclo, andlise, conlestacdo e aprovacio por parte do
Canselhe de Deliberaglio. Sua periodicidade se sdequada ao porte do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI

Os relatdrios efou pareceres supracitedos serSo mantidos & colocados @ disposicio do Ministério da
Previdéncia Social, Secretaria de Previdéncia Soclal - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Consatho
Fiscal, Controle Intarnc e demais &cglos fiscalizadores e inferessados.

19. DISPOSICOES GERAIS

A presente Polllica da Investimanlos podera ser revisia no curso de sua execuclo 8 devera ser monkorada
NO Cuno prazo, a contar da data de sua aprovagdo Eebo ¢rgdo supenor competente do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI, sendo que o prazo
da validade compreenderd apenas o ano de 2024,

Reunifes extraordingrias promovidas pelo Comilé de Investimentos e posteriorments com Consalho
Deliberative do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL
DE CAMBUI, serlio realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos
perante o compartamento/conjuntura do mercado, quandc se apressntar o inleresse da prasarvagio dos
ativos financeiros e/ou com vietas 4 adequagdo 4 nova legislacio,

A Politica de investimentos e suas possiveis revisbes. a documantagao que os fundamenta, bam como as
aprovagles wmogidas, permanecerio & disposicio dos orgdos de acompanhamento, supervisic e
fiscalizagho pelo prazo de 10 (daz) ancs b

Deverdic estar cenificados os responsdveis pelo acompanhamento & oparacionalizacio dos investimentos
do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAD DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE
CAMBUI, através de exama de cerificaglo organizado por entidade suiénoma de reconhecida capacidade
leonica e difusio no mercade brasileiro de capitass, cujo contedido abrangera, no minimo, o contido no anexo
a Portaria MTP n° 1.487/2022, An. 75, Inciso L.

A comprovagio da habitagio ocomerd mediante ¢ presnchimento dos campos aspecificos constantes do

Demonstrativo da Politica de Investimentoe - DPIN e do Demanstrativo de Aplicacoes e Invastimantos dos
Recursos - DAIR




As Insttuicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI poderfo, a fitula
institucional, cferecer apoin técnico através de cursos. seminarios e workghops ministrados por profissicnais
de mercado elou funciondrios das Instituicées para capacilacdo de sarvidores e membros dos drglos
colegiados; bem como, contraprestagio de servicos e projetos de iniciativa do FAPEM FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI. sem que haja dnus
ou compromisso vinculados aocs produtos de investimantos

Cascr omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolugdo CMN n® 496372021 e suas e &

Fortaria MTP n® 1 467/2022 & demais normativas pertinenteés acs Regimes Prdpries de Previdéncia Social -
RPP3

E parfe integrants desta Politica de investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participanta do processo decisdrio quanto & sue formulaclc & axecucio: chpia da Ata do drgdo superior
de deliberaglo competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por gaus membros.

Eeta documento deverd ser assinado:

al  pelo representante do FAPEM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR
PUBLICO MUNICIPAL DE CAMBUI &

b}  pelos responsdveis pela a
alendiments &8s art. 81° da Poraria n® 1. 4672022

[Politica de Investimentos em
[

20. ASSINATURAS

Certificagdo CPA-10
CPF n" 056.052.848-11

Pelos responsaveis pols elaboraclo execucio desta Politics da Investimentos: Comith do investimentos.
Elaboracis e exectplo. Membros do Comité de nvestmenios

Carla Nogueira Dias: J
Diretara Pressdente do FAPEM

Canificagio CPA-10 ANBINMA
CPF n®. 096.092.648-11

Dalila Cristina da Alcdntara Andrade:
Contadora da FAPEM
hMembro do Comité da investmeantos

Cenikcacho CPA-10 ANBIMA
CPF n® 042.707.808-22




Jiéssica Camila da Sitva:

Membm oo Comitd de Inveshmenios
Carlificagho CPA-10 ANBIMA

CPF n® 112 853 876-08

Luciana do Carmo Santos:

Membro g0 Comité de Investmentos
Cemificagho CPA-10 ANBIMA

CPF n® B14.105 146-49 "

|
Sandra Cleomar de Moura: 5 & L.:*-]L o Jlk-"l"""’
Memino 60 Comite de investmentos'._~ 11 1
Cerificacdo CRA-10 ANBIMA

* Pelon responsdivels pela aprovac®o dests Politica de Investimentos: Censalho Municipal de Previdéncla.

Apiovacdo e Frscatizaglo: Mambros do Consetho Munizipal de Previdéncia

Cadificacs CPA-10
CPF n® 066 002 546-11

Daniel Ricardo da M&MMM
Membro do Consalho Municipal de Previgs

CPF %, DBR 134 088-07 SR

Cécio Oneri de Almi
Mermbo do Conselno
GPF n® BOD.466.228-91

Jéssica Camila da Silva: >
Mambra da Consalhe Municipal da Prévi

Canificacis CPA-10 ANBIMA v
CPF n*, 112,953 675-96

Karina Gongaives Lima Siva: A Eﬂ"‘-':""ﬂ- & f_ gﬂvg\u\
Mambira do Consalho Municipal de Previt
CPF A" 115945 505682

Edna Marla Dias;
Maembio do Consalho
CPF n®, 027.392 226-28)

=



Mambro do Conselho Mundcipal de Previdéncia
CPF 0, 822 324 008-59

(] p—
Moliton Dias de Souza: e 1.0,
Mambro do Consalho Municipal de Previdéncia
CPF n® 071 132 788-25

Rosangela Maria da Silva Nogueira: wf :
Membro do Conseiho Municipal de ncia
CPF a® T16.152 40040

k|

i,
Sandro Cleomar de Moura: g AL A
Membro do Consaing Municipal de W&T 1';
Certificaq@a CPA-10 ANBIMA \

CPF n®. 042 BA2.300-87

Victor Marques Marting: |

Membro o Consalno Municipal de Previdéncid
CPF n® 073485 586-80

b

[lLei n® 57171898, art 1° - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores plblicos da Unido,
dos Eslades, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados & da Distrito Federal deverdo
S@r organizados, baseados em normas gerais de contabidade e aludria, de moda a8 garantir o seu equilibrio
financeiro e atuanal {...).

[2] hitps rmrw.gnu.umm::-u-mrbﬁmm-brimuntwpmmancia-nursenm-puumcn'pmqﬁtm
rppe-cenificacac-instiucionalimanualdacertficacacprofissionalversao . 1.pdl



